
  
  
  
  

 
 گذاري  تاثير وصول مطالبات مشتركين در پيشبرد سرمايهبررسي

    توزيع برق استان اصفهانشركت
  جعفر بحريني :  نويسنده نام

   چكيده
 اين شركتها مسائل به خصوصي شدن شركتهاي توزيع برق ، كمبود نقدينگي تيديل به يكي از مهمترين توجه با

اي و وزارت نيرو   برق منطقهشركتهاياي از  رق كه زيرمجموعهنقدينگي در شركتهاي توزيع ب. شده است 
گذاريهاي شركت را تحت الشعاع قرار      تواند سرمايه  ميكهباشد  باشند به طور تنگاتنگي تابع وصول مطالبات مي مي

  .دهد 
 مشتركان و حجم داري بين مانده بدهي  آمده ارتباط معنيعمل اين مقاله ، نظر به اينكه طي بررسيهاي به در    

 ، سعي گرديد اثر كاهش وصول مطالبات شركت بر نسبتهاي نقدينگي مورد نيامدسرمايه گذاري شركت بدست 
 اثر نوعيتواند به   قرار گيرد كه نتايج حاصل نشان از بدترشدن وضعيت مالي شركت كه ميتحليلتجزيه و 

   .دهد   نشان مينمايد،توزيع بيان اي به شركت  كاهش وصول مطالبات را در پرداختهاي برق منطقه
  

 :مقدمه
يكي از مباحث مهم در مديريت مالي  اعمال مديريت مؤثر بر سرمايه در گردش است كه در موقعيت واحدهاي 

تجاري اهميت به سزا دارد سرمايه در گردش عنوان دارائيهاي جاري بدهيهاي جاري تعريف شده است نقطه ابهام 
جاري ، توليدي و صنعتي وجود كمبود نقدينگي است نقدينگي در شركتهاي توزيع برق موجود در اغلب واحدهاي ت

كه زير مجموعه اي از شركتهاي برق منطقه اي و وزارت نيرو مي باشند بطور تنگاتنگي تابع وصول مطالبات مي 
 ريال مي 130باشد بطوريكه درصد فروش هر كيلو وات برق كه ميانگين آن در استان اصفهان هر كيلو وات 

  .باشد بايد به شركت وارد و متعاقب آن هزينه هاي سرمايه گذاري و هزينه جاري شركت صرف خواهد شد 
   براي اينكه اهميت مسئله مانده بدهي مشتركين بهترمشخص شود جدول زير را مورد بررسي قرار مي دهيم 

  )1( جدول شماره 
درصد افزايش بدهي در 

پايان سال نسبت به ابتداي 
 سال

ميزان افزايش بدهي 
 مشتركان طي سال به ريال

زان بدهي مشتركان در مي
 پايان سال به ريال

ميزان بدهي مشتركان در 
 ابتداي سال به ريال

 سال

9% 000/349/813/2 000/785/072/34 000/436/259/31 1376 
12% 000/734/088/4 000/519/161/38 000/785/072/34 1377 



21% 000/918/013/8 000/437/175/46 000/519/161/38 1378 
36% 000/157/623/16 000/594/798/62 000/437/175/46 1379 
59% 000/170/051/37 000/764/849/99 000/594/798/62 1380 

  
از كل فروش شركت توزيع برق % 59تا % 9همانطوريكه ملاحظه مي شود مبلغ بدهي مشتركين حدودا بين 

 80 تا 76مي گيرد و از طرف ديگر روند رو به افزايش بدهي مشتركين طي سالهاي استان اصفهان را در بر 
نشان از عدم برنامه ريزي صحيح و مشكلات كلان شركت دارد كه چنانچه اين افزايش شتاب آلوده ادامه يابد ا 

   تزكنترل و مهار شركت خارج و به نوعي هرج و مرج و ركود در اهداف شركت را به همراه خواهد داش
   اهميت و ضرورت پژوهش -3

اگر مشتركي پول نقد كافي براي خريد هاي خود در اختيار داشته باشد مي تواند ار تحقيقات نقدي كه بسياري از 
  .فروشندگان قابل مي شوند استفاده نمايد 

 شود  روز انجام10يك رويه عمومي صورت حسابها و شرايط معامله آن است كه مثلا اگر پرداخت صورت حساب 
اين شيوه پرداخت را (  روز ديگر پرداخت 30اما مبلغ كل صورت حساب را مي توان تا .تخفيف داده مي شود % 2

  .)گويند )) 2/10 روزه،30وعده((اصطلاحا 
% 2عدم موقعيت در دريافت تخفيف يعني اينكه شركت .  روز پرداخت شود 30ازآنجا كه كل رقم بايد حداكثر تا 

پرداخت كنيم يعني براي % 2 روز در طول سال 20اگر بخواهيم براي هر . ز بايد پرداخت كند  رو20اضافه براي 
  .اضافي پرداخت كرده ايم  % 2 بار 18كل سال 

18نرخ بهره در سال % 36و اين يعني 
20

360
     نكته بعدي اين است كه نقدينگي كافي به منظور بهره =

جاري بسيار سودمنداست و در نهايت شركتها بايد نقدينگي كافي براي نيازهاي برداري از فرصتهاي مناسب 
در اختيار داشته باشد زيرا وضع عادي كه ........اضطراري از قبيل آتش سوزي ، مبارزات تبليغاتي ، اعتصابات و 

غ لازم به ذكر است مبل.براي موسسه پيش مي آيد مدتي جريان وجه نقد موسسه را متوقف مي كند 
 در صد كل بودجه ها ي عمراني 5/1 معادل 81 ريال بدهي مشتركان در نيمه دوم سال 000/000/000/12

 ريال با كارمزد 666/666/56 شركت توزيع برق مي باشد و لذا كارمزد هر روز آن بالغ بر 81و جاري يكساله 
 ريال مي شود مي توان 000/000/000/3 روز از سود آن بالغ بر مبلغ 53سود سهام بورس و يا گذشت % 17

كه سنگين ترين رقم هزينه اي يعني ) ريال نفر 1200پرسنل ( حقوق يكماه پرسنل شركت را پرداخت نمود 
  .كل هزينه هاي شركت را شامل مي گردد% 60حدودا 

   اهداف پژوهش -4
  : اهداف پژوهش عبارتند از 

موضوع ) از ديدگاه هزينه (  تحليل نسبتهاي مالي و تجزيه و) از ديدگاه منابع ( بررسي وصول مطالبات –الف 
  .مورد بررسي قرار مي گيرد 

مسئله اين است كه چرا شركت .  هدف از انجام اين تحقيق بررسي علل كمبود نقدينگي در شركت مي باشد –ب 
  .فاده نمايد به موقع نمي تواند به تعهدات خود عمل نمايد و نمي تواند بطور مطلوب از امكانات موجود خود است

   پيشينه پژوهش – 5

  روز
  روز



در زمينه تاثير نحوه وصول مطالبات مشتركين بر نقدينگي و سرمايه گذاري شركتهاي توزيع نيري برق تحقيقي 
صورت نگرفته اما در مورد مديريت مالي و نيز بررسي اداره وجوه نقد تحقيقاتي صورت گرفته  است كه از اين 

 شباهنگ در مركز تخصصي حسابداري و حسابرسي سازمان حسابرسي را نام دسته مي توان تعليفات جتاب آقاي
برد كه البته اين گونه مطالب عمدتا ضميمه هاي تئوريكي داشته و به عنوان تحقيق در اين زمينه نمي توان آنها 

  .را تلقي نمود 
ن بار در مقاله اي تحت از مدلهاي ديگر كه تا حدودي مي توان استفاده نمود مدل وايت و تورمن بود كه اولي

عنوان كنترل ذخاير نقدي چاپ شد اين مدل براي يك شركت بيمه انگليسي ساخته شد كه در اين مدل جريانات 
خروجي عبارت اند از پرداخت خسارات و هزينه ها و نيز جريانات ورودي مربوط به حق بيمه و غيره بر طبق يك 

 اين مدل فرض شده بود كه تقسيمات سرمايه گذار ي در توزيع احتمالات مشخص نوسان مي كند و بر طبق
زمان معيني صورت پذيرد بعلاوه يك جريان نقدي ديگر صندوق كه همان تقاضاي دلالان سهام و اوراق قرضه 

  .به پرداخت بود را داراي يك توزيع احتمالات جداگانه فرض كردند 
ام گيري   ، مشابه با تابع هزينه كمبود پررنگ در يك نرخ جريمه پرداخت بهره به برداشتهاي از حساب جاري و

مدل در نظر گرفته شده است  متغير تصميم گيري عبارتست از آن ميزان مانده صندوق آغاز دوره كه بتواند ثروت 
  .منتظره در پايان دوره را به ماكزيمم برساند 

  :علاوه بر موارد فوق از منابع اطلاعاتي زير استفاده مي شود 
  هاي آن توسط وزارت نيرو هاي برق و الحاقيه نامه تكميلي تعرفه  آيين-1
  هاي برق و شرايط عمومي آنها توسط وزارت نيرو  تعرفه-2
  اي  آمار و اطلاعات فروش ـ وصول و درصد افزايش و كاهش كميته عالي وصول مطابقات برق منطقه-3
  وزيع برق استان اصفهانهاي مختلف از ترازنامه شركت ت  اطلاعات مشتركان در تعرفه-4

  پرسشهاي پژوهش
  توان بصورت زير عنوان كرد فرضيه يا سوالات تحقيق را مي

  .گذاري رابطه وجود دارد    بين مانده بدهي مشتركان و سرمايه-1
  . بين مانده موجودي نقد و مانده حساب بدهكاران رابطه وجود دارد-2
  .كالا رابطه وجود دارد بين مانده موجودي نقد و مانده حساب موجودي -3
  .پرداخت رابطه وجود دارد  بين مانده موجودي نقد و مانده حساب پيش-4

  روش اجرائي پژوهش 
   جامعه آماري-الف

  جامعه آماري عبارت است از شركت توزيع برق استان اصفهان
   منابع گردآوري اطلاعات-ب

   و اسناد مالي شركت توزيع برق استان اصفهاناسناد و مدارك دفاتر قانوني وگزارشات بازرسان و هيئت مديره
   شيوه تجزيه و تحليل اطلاعات -ج

ابتدا وضعيت نقدينگي شركت مورد بررسي و تجزيه و تحليل . تجزيه و تحليل اطلاعات به دو صورت انجام گرفته
محاسبه و قرار گرفته است سپس با استفاده از اطلاعات ترازنامه، ضريب همبستگي بين متغيرهاي موردنظر 

 تحليل متغيرهاي موردنظر تحقيق را اعتبار (Tsp7)افزار  بررسي شده است كه در ضمن از طريق كامپيوتر و نرم
  .بخشيده است



  .گذاري رابطه وجود دارد بين مانده بدهي مشتركين و سرمايه: اول فرضيه
ك ارتباط مستقيم وجود داشته باشد بايستي ي گذاري، اصولاً مي براي بررسي تأثير نحوه وصول مطالبات بر سرمايه

گذاري در شركت افزايش يابد و بالعكس با كاهش وصول  بايستي ميزان سرمايه يعني افزايش وصول مطالبات مي
  .گذاريها كاسته شود مطالبات از ميزان سرمايه

ه و احداث و سازي، توسع هاي صرف شده براي بهينه توان از طريق هزينه گذاري در شركت را مي ميزان سرمايه
 محاسبه 80 الي 76ها را براي سالهاي  بنابراين مطابق جدول زير اين هزينه. طراحي و نظارت بدست آورد

  .نموديم
  »2«جدول شماره 

 
1376 1377 1378 1379 1380 

توسعه و 
 احداث

512/789/642/34 016/705/410/27 078/896/157/25 991/192/110/34 867/703/812/44 

 933/320/959/12 950/502/091/9 401/707/754/7 462/442/994/4 584/081/370/5 سازي بهينه
 796/684/733/5 465/739/013/4 483/800/963/2 438/701/947 480/695/172/3 ونظارت طراحي

 596/619/505/63 406/435/215/47 962/403/876/35 916/848/352/33 576/566/185/43 جمع كل 
  1380 تا 1376مه شركت توزيع برق استان طي سالهاي ترازنا: منابع 

گذاري در شركت از ميزان بدهي  توان به جاي بررسي وصول مطالبات و اثرات آن بر سرمايه از طرف ديگر مي
بايستي باعث كاهش مخارج  مشتريان و روند تغييرات آن استفاده نمود اما در اين حالت افزايش بدهي مشتريان مي

  .گرددگذاري  سرمايه
  . نمودار شماره يك رسم شده است2با استفاده از جدول شماره يك جدول شماره 

باشند يعني زماني   همسو مي(I)گذاري  با روند افزايش سرمايه) V(برخلاف انتظار روند افزايش بدهي مشتركين 
  .باشد ري ما متضاد ميگذاري نيز افزايش يافته كه با تئو كه بدهي مشتركين افزايش يافته ميزان مخارج سرمايه

  .بايد علت را در جاي ديگر جستجو نمود بنابراين مي
سازد همانطور   نيز اين تضاد را روشن مي(V) و مانده حساب بدهكاران (Y)بررسي روند موجودي نقد شركت 

ته گردد با افزايش مانده بدهي مشتركين موجودي نقد شركت افزايش ياف ملاحظه مي) 2(كه از نمودار شماره 
گذاري در شركت و بررسي نحوة عملكرد شركت  هاي سرمايه است بررسي روند تغييرات حساب بدهكاران و هزينه

)دهد كه افزايش حساب بدهكاران  به خوبي نشان مي )1Xگذاري گرديده   منجر به افزايش هزينه سرمايه( )1I 
  ) 3نمودار شماره (

با شركت توزيع برق استان (مابين  اي و قراردادهاي في توان به سياستهاي شركت برق منطقه ديگر مياز طرف 
 تا 1380سازي تا انتهاي سال  هاي توسعه احداث بهينه اشاره نمود كه در خصوص پرداخت هزينه) اصفهان

  .اي جبران نموده است حدودي كسري مانده بدهي مشتركين را شركت برق منطقه
گذاري و عدم ارتباط بين مانده بدهي مشتركان و  ين باتوجه به ارتباط بين موجودي نقد و ميزان سرمايهبنابرا

گذاري، اقدام به بررسي بين حساب موجودي نقد، حساب بدهكاران، حساب موجودي كالا و حساب  ميزان سرمايه
  . پرداخت مي نمائيم پيش

  :ل نقدينگي استفاده از نسبتهاي مالي در تجزيه و تحلي-2-4
به منظور . هاي مالي هستند نسبت. هاي مالي از آنها استفاده نمود توان در تجزيه و تحليل از جمله ابزارهايي كه مي

. گر نياز به ايجاد محكها و مقياسهايي براي تجزيه و تحليل دارد ارزيابي كارايي و شرايط مالي يك سازمان تحليل

 

 شرح
لسا  



تواند نسبتهاي فعلي را با  گر مي گردد، اول اينكه تحليل  نوع مقايسه ميتجزيه و تحليل نسبتهاي مالي شامل دو
  .نسبتهاي گذشته در سازمان مقايسه كند

هاي جاري در سالهاي گذشته مقايسه كند و مورد تجزيه و تحليل  به عنوان مثال نسبت جاري فعلي را با نسبت
كنند  نهاي ديگري كه در همان زمينه فعاليت ميقرار دهد و دوم اينكه نسبتهاي مالي يك سازمان را با سازما

  . گر بايد از استفاده يك قانون كلي براي همه صنايع پرهيز كند مقايسه كند البته يك تحليل
هاي اساسي  توانند ما را ياري كنند ولي ما بر روي نسبت هاي مختلفي وجود دارد كه در محاسبات مي اگر نسبت

  .شود بندي مي  گروه به شرح زير طبقه5به هاي مالي  شويم نسبت متمركز مي
  . نسبتهاي نقدينگي كه بر توانايي سازمان در مورد اهداف كوتاه مدت دلالت دارد-1
  . نسبتهاي مديريت دارائي كه دلالت بر چگونگي اثربخش بودن دارائيها در سازمان دارد-2
ي و توانائي سازمان در مقابل بدهيها را ا  نسبتهاي مديريت بدهي، كه نسبت به بدهيها به ساختار سرمايه-3

  .كند بررسي مي
  . نسبتهاي سودآوري كه بستگي به درآمد خالص از فروش يا سهام دارد-4
  .گذارد  نسبتهاي بازار كه بستگي دارد به اتفاقاتي كه قيمت سهام در بازار در شركت به جا مي-5

نسبتهاي نقدينگي بدهي، سودآوري و نسبتهاي : د از كنند كه عبارتن بندي مي به نوعي ديگر نسبتها را تقسيم
پوششي كه دو تاي اول نسبتهاي قابل محاسبه از داخل ترازنامه هستند و دوتاي آخر نسبتهاي محاسبه شده از 

  باشند باشند و گاهي اوقات از هر دو صورت سود و زيان و ترازنامه مي صورت سود و زيان مي
تواند پاسخگوي تجزيه و تحليل باشد بلكه بايد گروهي  ك نسبت به تنهايي نميمسئله مهم اين است كه بدانيم ي

بخش بپردازيم به منظور اينكه  ها و مقايسه آنها از طريقي كه در بالا ذكر شد به قضاوت مالي نتيجه از نسبت
 عنوان مبحث را در چهارچوب نقدينگي در شركت ارتباط دارد اين نسبتها تحت سرفصل نسبتهاي نقدينگي با

اند و ما در اينجا ارتباط نزديك با موضوع تنها به تشريع اين گروه از  نسبت جاري نسبت آني يا سريع تقسيم شده
  . پردازيم نسبتها مي

  :نسبتهاي نقدينگي
گر مالي براي اينكه قدرت پرداخت بدهيهاي كوتاه مدت شركت را تعيين كند، ابتدا نسبتهاي نقدينگي  تحليل

اين نسبتهاي نقدينگي كه از طريق مقايسه وجوه نقد و ساير دارائيها . دهد  تجزيه و تحليل قرار ميشركت را مورد 
نمايد دو نوع نسبت نقدينگي را توضيح  گيري از وضع نقدينگي شركت مي جاري با تعهدات جاري شركت اندازه

  .دهيم مي
    نسبت جاري-1

دارائيهاي جاري معمولا شامل وجه نقد، . آيد ري بدست مينسبت جاري از تقسيم دارائيهاي جاري بر بدهيهاي جا
باشد و بدهيهاي جاري نيز از حساب بستانكاران، اسناد پرداختي  اوراق بهادار، حساب بدهكاران و موجودي كالا مي

) معمولا دستمزد(هاي  كوتاه مدت، سرـ رسيدهاي جاري بدهيهاي بلند مدت ماليات معوقه و بالاخره ساير هزينه
  .گردد كيل ميتش

توانيم نشان  زير را مي. گيري قدرت پرداخت بدهيهاي كوتاه مدت است ه اين نسبت متداولترين وسيله براي انداز
گردند چند برابر بدهيهاي خواهد بود كه در طول  هائيكه در طول سال مالي بر پول نقد تبديل مي دهيم كه دارائي

                                                              .        سال مالي سررسيد آنها خواهد رسيد
نسبت جاري         =  

     

 دارائيهاي جاري
 بدهيهاي جاري



  )سريع( نسبت آني -2 
. آيد نسبت آني با كاستن موجودي كالا از دارائيهاي جاري و سپس تقسيم باقيمانده بر بدهيهاي جاري بدست مي

ست و در هنگام تغيير نيز زيان موجوديهاي كالا معمولا درجه نقد شد نشان از ساير اقلام دارائيهاي جاري كمتر ا
  .شود بيشتري را موجب مي

تر نقدينگي شركت است و اقلام دارائيهاي جاري شامل وجه نقد،  توان گفت اين نسبت آزمون دقيق مي
پرداختها بدليل  در اين نسبت موجودي كالا و پيش. گذاري كوتاه مدت و حسابها و اسناد دريافتي است سرمايه

نسبت آني معمولا سريع قابل . شود شود از دارائيهاي جاري كسر مي يشتري بر نقدينگي تبديل ميهاي ب اينكه دوره
  . باشد و هر چه اين نسبت بالا باشد بهتر است تبديل به پول مي

  
  نسبت آني = 

  
  )شركت توزيع برق استان اصفهان (1376نسبتهاي نقدينگي سال 

  )1(جدول شماره 
نسبت 
244/055/560/25 جاري

884/059/299/53 1/2 

 نسبت آني 
244/055/560/25

529/761/255/15120/687/015/24884/059/299/53 −− 14/1 

  .باشد  مي14/1 برابر 1376باشد و نسبت آني سال   مي1/2 برابر 1376نسب جاري سال 
  ) شركت توزيع برق استان اصفهان  ( 1377نسبتهاي نقدينگي سال 

 )2(جدول شماره 
  جاري نسبت

146/566/274/27
925/458/153/52 91/1 

 آني نسبت
146/566/274/27

081/213/696/14946/077/323/21925/458/153/52 −− 59/0 

  .باشد مي59/0 برابر1377باشد و نسبت آني سال  مي91/1 برابر 1377نسبت جاري سال

  )شركت توزيع برق استان اصفهان  (   1378نسبتهاي نقدينگي سال 
  )3(جدول شماره 

 جاري  نسبت
019/058/438/38
432/463/988/45 20/1 

 نسبت آني 
019/058/438/38

150/763/530/5370/830/140/18432/634/988/45 −− 58/0 

  .باشد  مي58/0برابر 1378باشد و نسبت آني سال  مي20/1برابر1378ت جاري سال نسب

  
  

  دارائيهاي جاري-)موجودي كالا+ پرداختها  پيش(

 بدهيهاي جاري 



  
  

  )شركت توزيع برق استان اصفهان  (1379نسبتهاي نقدينگي سال 
  )4(جدول شماره 

 جاري نسبت
335\316\737/45
953\232\239\55 20/1 

 نسبت آني
335\316\737\450

511\294\274\2_917\514\946/19_953\239\55 72/0 

  .باشد  مي72/0برابر1379اشد و نسبت آني سال ب  مي20/1برابر1379نسبت جاري سال

  شركت توزيع برق استان اصفهان (1380نسبتهاي نقدينگي سال 

  )5(جدول شماره 
 جاري نسبت

677/667/65
006/982/74 14/1 

 نسبت آني
677/677/65

365/621/1144/941/28006/982/74 −− 068/0 

  باشد  مي067/0 برابر 1380باشد و نسبت آني   مي14/1 برابر 1380نسبت جاري سال 
  

  )1372-1380سال (نسبتهاي نقدينگي شركت توزيع برق استان اصفهان 
  )5(جدول شماره 

  آني  نسبت نسبت جاري سال
1372 5/1 5/1 
1373 75/0 54/0 
1374 45/1 66/0 
1375 34/1 67/0 
1376 1/2 14/1 
1377 91/1 59/0 
1378 20/1 58/0 
1379 20/1 72/0 
1380 14/1 76/0 

  .دهد هاي نقدينگي توانايي مؤسسه را نسبت به تعهدات كوتاه مدت نشان مينسبت
 وضعيت 1372- 80دهد با توجه به روند ساليانه نسبت جاري طي سالهاي  نشان مي) 5(نتايج جدول   

 به بعد سير نزولي داشته و در سال 1377همچنين در سال .  سير صعودي داشته1376نسبت جاري تا سال 
طي سالهاي ) آني( بوده وضعيت مطلوب حاصل نشده است نسبت سريع 20/1ت جاري برابر  نسب79 و 1378
 سير 1378 بوده كه تا سال 14/1 برابر 1376 سير نزولي نامنظم داشته ـ بطوريكه سال 1376 تا 1372

  .باشد نزولي داشته و دوباره سير صعودي پس اين نسبت حداقل شده و وضعيت نامطلوب مي



  
    دهنده دارائيهاي جاري شركت توزيع برق استان اصفهاناقلام تشكيل 

متغير ⇐موجودي نقد  بدهكاران موجودي كالا پرداخت پيش 
 وابسته

 سال
3X 2X 1X Y 

1371 741/902/130 498/661/281/8 243/416/642/2 570/923/272/1 
1372 405/192/713  002/750/897/5 924/055/592/1 
1373 683/996/610/5 512/237/174/18 133/556/287/8 972/437/020/3 
1374 085/808/902/8 143/969/633/27 661/784/537/9 478/425/852/1 
1375 887/114/130/7 024/917/789/23 807/009/758/10 584/900/663/1 
1376 529/761/255/15 120/687/015/24 144/127/709/7 740/709/351/2 
1377 081/213/696/14 946/077/323/21 823/382/444/9 084/335/378/3 
1378 150/763/530/5 370/830/140/18 994/496/173/18 916/552/143/4 
1379 511/294/274/2 917/514/946/19 756/658/925/28 769/764/092/4 
 037/106/368/23 565/182/376/101 530/895/305/161 072/047/245/60 جمع كل

  : دهد كه اقلام عمده تشكيل دهنده دارائي جاري در شركت توزيع برق استان اصفهان عبارتند از  اين جدول نشان مي
   موجودي كالا-1
   بدهكاران-2
  پرداخت  پيش-3

 و 530/895/305/161نقدينگي طي بررسيهاي زير به طور متوسط موجودي كالا با توجه به مشكل كمبود 
باشد پس در علل كمبود نقدينگي   مي072/047/245/60پرداخت   و پيش565/182/376/101بدهكاران 

  .بايد به سه عامل فوق توجه كرد
ن موجودي نقد و حساب رسد كه بي دهنده حساب دارائيهاي جاري به نظر مي با توجه به بررسي عوامل تشكيل
تواند در كاهش و افزايش  پرداخت رابطه وجود دارد و تغيير اين حسابها مي موجودي كالا بدهكاران و پيش

  .موجودي نقد مؤثر است
  ضريب همبستگي 

 x)گيري شده  هاي اندازه  تايي از زوجnجهت تخمين يك ضريب همبستگي خطي ابتدا با يك نمونه تصادفي 
,y)كنيم كه توسط ايجاد يك منحني پراكندگي براي تصاوير   اختيار مي(x ,y) ما قادر هستيم كه نتايج معيني  

را استخراج كنيم وقتي كه نقاط در اطراف يك خط مستقيم با ضريب زاويه مثبت باشد در آن صورت يك 
 باشد همبستگي همبستگي قوي و مثبت را بين دو متغير انتظار خواهيم داشت و هر چه پراكندگي نقاط بيشتر

  .كمتر خواهد شد
لازم است بخاطر بياوريم كه ضريب همبستگي بين دو متغير محكي از ارتباط خطي بين آنها است و تعداد 

0=e   دال بر عدم ارتباط خطي است نه عدم ارتباط ضريب همبستگي نمونهr به صورت تخمين زده شده 
  .است

( )( )
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∑

−−

−−
=
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xxyy
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iiη  



iiكه در شرايط رگرسيون ساده ضريب بتا و ضريب همبستگي ساده بين دو متغير  y xبا هم برابرند .  
   متغيرهاي مستقل و متغيرهاي وابسته-

متغير مستقل متغيري است كه محقق با دستكاري و كنترل آن، تأثير آن در متغير ديگري كه متغير وابسته است 
پذيرد و تغيير آن مرتبط و وابسته به تغيير در متغير  دهد و در مقابل متغيري كه تغيير مي رار ميرا مورد بررسي ق

  .شود مستقل است متغير وابسته ناميده مي
پرداخت و موجودي  براين اساس چون فرضيه تحقيق به دنبال آن است كه نقش و تأثير حسابهاي بدهكاران پيش

پرداخت و  شود كه حساب بدهكاران پيش  تحليل قرار دهد نتيجه ميكالا را بر حساب موجودي نقلي مورد
  . موجودي كالا به عنوان متغير وابسته و تغيير در موجودي نقلي به عنوان متغير وابسته است

  پرداخت ضريب همبستگي بين موجودي نقدي با حساب بدهكاران ـ موجودي كالا و پيش
  بدهكاران موجودي كالا پرداخت پيش

14/0 22/0- 46/0=r ي نقديموجود 
  

  : فرضيه دوم
  .بين مانده موجودي نقدي و حساب بدهكاران رابطه وجود دارد

دهد كه ضريب همبستگي بين موجودي كالا و مانده حساب بدهكاران برابر  نتايج جدول نشان مي  
  .طه مستقيم وجود دارددهد كه بين دو متغير  راب جهت رابطه نيز نشان مي% 46است با 

از تغييرات موجودي نقدي با حساب بدهكاران مشترك % 37دهد  كه نشان مي% 37ضريب تشخيص نيز برابر با 
شود و بين حساب موجودي نقدي و حساب بدهكاران  گيريم كه فرضيه اول اثبات مي باشد، پس نتيجه مي مي

وجودي نقدي، ميزان حساب بدهكاران بالا رفته و مشكل رابطه وجود دارد و اين بدان معني است كه با افزايش م
  .نقدينگي افزايش يافته است

  :فرضيه سوم
  .بين مانده موجودي نقدي و حساب موجودي كالا رابطه وجود دارد

  جهت رابطه نيز نشان -%22ضريب همبستگي بين موجودي نقدي و حساب موجودي كالا برابر است با    
% 33دهد  كه نشان مي% 33ضريب تعيين نيز برابر است با . رابطه معكوي وجود دارددهد كه بين دو متغير  مي

  .باشد تغييرات موجودي نقدي توسط حساب موجودي كالا قابل تبيين و توضيح مي
بيني موجودي نقدي و حساب موجودي كالا رابطه عكس وجود دارد يعني با افزايش موجودي نقدي كاهش  پيش
  .يابد مي
  

  : مفرضيه چهار
  .پرداخت رابطه وجود دارد بين مانده موجودي نقدي و حساب پيش

دهد كه  جهت رابطه نيز نشان مي% 14پرداخت برابر است با  ضريب همبستگي بين موجودي نقدي و حساب پيش
از تغييرات % 27دهد  كه نشان مي% 27ضريب تشخيص نيز برابر است با . بين دو متغير رابطه مستقيم وجود دارد

دارد بين موجودي  پرداخت قابل تبيين و توضيح است پس فرض سوم كه بيان مي ينگي توسط حساب پيشنقد
  . رسد پرداخت رابطه وجود دارد به اثبات مي نقدي و حساب پيش
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